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Karadag’da Fiyatlar Yapiskan m1?

Giincel Ekonometrik Tekniklerden Kanitlar®

Oz

Enflasyon yapiskanligi, fiyatlar genel diizeyinde ortaya ¢ikan soklarin enflasyon oranin
bir siire boyunca istikrarli yapidan uzaklagtirmasi olarak ifade edilmektedir. Enflasyon
yapiskanligi ¢esitli sekillerde meydana gelebilmektedir. Enflasyonun beklentilerle ilgili
oldugu degerlendirildiginde mevcut donemdeki enflasyonun gecmis donem enflasyonunun bir
fonksiyonu oldugu sdylenebilir. Bu baglamda otoregresif bir siire¢ s6z konusudur. Gegmis
donem gergeklesen enflasyon orani yiiksekse, mevcut donem enflasyon beklentisi yiliksek
olmakta ve bu durum uygulanan iktisat politikalarinin enflasyonun disiiriicii etkilerini
azaltmaktadir. Yapiskanlia neden olan bir baska mekanizma ise doviz kurlarindaki
dalgalanmalar {izerinden ger¢eklesmektedir. Doviz kurlarinda artis oldugunda ithalat fiyatlar:
artmakta ve enflasyon yilikselme egilimine girmektedir. Bu c¢alismanin amaci, Karadag
ekonomisinde enflasyon yapiskanliginin bulunup bulunmadiginin arastirilmasidir. Calismanin
verisi, Karadag’daki aylik enflasyon oranlar1 olarak  belirlenmistir.  Veriler

https://www.fxempire.com/macro/montenegro/inflation-rate veri tabanindan elde edilmistir.

Veri aralig1 2015 yilinin Nisan ay1 ile 2025 yilinin Mart ay1 arasindaki donemi kapsamaktadir.
Calismada yontem olarak birim kok testleri uygulanmistir. Birim kokli olma durumu
enflasyon yapiskanligina iligkin bir kanit olarak degerlendirilirken, duraganlik sonucu
enflasyon yapiskanliginin bulunmadigina isaret etmektedir. Geleneksel ADF birim kok testi
sonuglarina gore ele alman seri birim kokliidiir. ADF birim kok testine iliskin model

kalintilarinin normal dagilim sergilemedigi goriilmiis ve kalintilarin normal dagilmama

! Bu galisma, 29-30 Nisan 2025 tarihlerinde diizenlenen 5. Uluslararasi Kendinyap Atélyeleri Sempozyumunda
bildiri olarak sunulmustur.
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durumunu dikkate alan RALS-ADF birim kok testi uygulanmistir. RALS-ADF testinden
birim kok sonucu elde edilmistir. Ancak gerek ADF gerekse RALS-ADF birim kok testleri
yapisal kirilmalar1 dikkate almamakta ve birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru sapmali
sonuglar ortaya cikabilmektedir. Bu baglamda diizeyde ve egimde iki yapisal kirilmay1
dikkate alan LM birim kok testi uygulanmis ve serinin iki yapisal kirilma ile trend duragan
yap1 sergiledigi saptanmistir. Ancak model kalintilarinin normal dagilima uygunluk
gostermemesi nedeniyle kalintilarin normal dagilmama durumunu dikkate alan RALS-LM
birim kok testi de uygulanmistir. RALS-LM testinden de iki yapisal kirilma altinda trend
duragan sonug elde edilmistir. Bu ¢ercevede yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi durumunda
incelenen donemde Karadag ekonomisi i¢in enflasyon yapiskanliginin bulunmadigi sonucuna

ulasilmustir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon yapiskanligi, Yapisal kirtlmalar, RALS, Karadag
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Are Prices Sticky In Montenegro?

Evidence From Recent Econometric Techniques

Abstract

Inflation stickiness is defined as the tendency of shocks to the general level of prices to
destabilise the inflation rate for a period of time. Inflation stickiness can occur in various
ways. Considering that inflation is related to expectations, it can be said that inflation in the
current period is a function of past inflation. In this context, there is an autoregressive process.
If the realised inflation rate in the past period is high, the inflation expectation for the current
period is high and this situation reduces the disinflationary effects of the economic policies
implemented. Another mechanism that causes stickiness is realised through exchange rate
fluctuations. When exchange rates increase, import prices increase and inflation tends to rise.
The aim of this study is to investigate whether there is inflation stickiness in the Montenegrin
economy. The data of the study are monthly inflation rates in Montenegro. The data were

obtained from https://www.fxempire.com/macro/montenegro/inflation-rate database. The data

range covers the period between April 2015 and March 2025. Unit root tests were applied as a
method in the study. While the presence of a unit root is considered as evidence of inflation
stickiness, the stationarity result indicates that there is no inflation stickiness. According to the
results of the conventional ADF unit root test, the series is unit rooted. It was observed that
the model residuals of the ADF unit root test did not exhibit a normal distribution and the
RALS-ADF unit root test, which takes into account the non-normal distribution of the
residuals, was applied. The unit root result was obtained from the RALS-ADF test. However,
both ADF and RALS-ADF unit root tests do not take into account structural breaks and may

produce biased results towards the acceptance of the null hypothesis of unit root. In this
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context, the LM unit root test, which takes into account two structural breaks in the level and
slope, was applied and it was found that the series exhibited a trend stationary structure with
two structural breaks. However, since the model residuals do not conform to the normal
distribution, the RALS-LM unit root test, which takes into account the non-normal
distribution of the residuals, was also applied. The RALS-LM test also yielded trend
stationary results under two structural breaks. In this framework, it is concluded that there is
no inflation stickiness for the Montenegrin economy in the period analysed if structural breaks

are taken into account.

Keywords: Inflation stickiness, Structural breaks, RALS, Montenegro

Giris

Enflasyon, genel fiyat diizeyindeki stirekli artis olarak tanimlanmaktadir (Karluk, 2005:
379). Enflasyonla birlikte ortaya ¢ikan olumsuzluk durumu tiim toplumu etkilemekte ve
enflasyonu sosyal bir mesele haline getirmektedir (Orhan, 1995: 1). Ayrica enflasyonun
negatif etkileri, gelismekte olan iilkelerde gelismis iilkelere gore daha yiiksektir (Gedik, 2021:
617). Gelir dagilimmin daha bozuk oldugu gelismekte olan iilkelerde enflasyon, diisiik
gelirlilerin alim giiciinii daha fazla distirmektedir. Ayrica yiiksek gelir grubundakiler
enflasyondan korunmak ic¢in bir takim finansal araclara sahipken, diislik gelirliler bu
araclardan yoksundur. Bu c¢ercevede yiiksek gelirliler, tasarruflarmi finansal yatirimlara
yonlendirmekte ve yatirim diizeyi diismektedir. (Bocutoglu, 2011: 90). Ayrica enflasyon
kosullarinda ¢ogunlukla daraltici ekonomi politikalart uygulandigindan faiz oranlar

ylikseltilmekte ve yatirim-tasarruf dengesi olumsuz etkilenmektedir.

Enflasyonla miicadele politikalar1 etkin bir sekilde uygulanmasina ragmen bazi
durumlarda enflasyon orani diisiirilememektedir. Bu durum enflasyon yapiskanlhigr ile
aciklanmaktadir. Enflasyon yapiskanligi, fiyatlarda ortaya ¢ikan soklarin enflasyon oranini bir
siire boyunca istikrarli yapidan uzaklastirmasi olarak tanimlanmaktadir (Ozcan, 2022: 108).
Enflasyon yapiskanligi cesitli bicimlerde gerceklesebilmektedir. Yapiskanlik beklentilerle
iliskili oldugu i¢in cari donemdeki enflasyon, gegmis donem enflasyonunun bir fonksiyonu
olarak ele almabilir. Gegmis donem enflasyonu yiiksekse cari doneme yonelik beklenti de

yiiksek olmakta ve bu durum uygulanan makroekonomik politikalarin enflasyonun diigmesine
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yonelik etkilerini azaltmaktadir. Yapiskanliga neden olan bir baska mekanizma ise doviz
kurlarindaki oynakliktir. Ithal girdi bagimlihiginin oldugu ekonomilerde déviz kurlart
arttiginda ithal girdi fiyatlar1 ylikselmekte ve enflasyon yiikselmektedir. Ancak diger yandan
kur fiyatlarindaki artislar, ihracat kaynakli doviz gelirlerini arttirmakta ve bu g¢ercevede kur
oynakliklarinda diislis gozlemlenmektedir. Bu baglamda ihracat artislar1 enflasyon oranim

asag1 ¢ekmektedir.

Enflasyon yapiskanligi, uygulanan iktisat politikalar1 ile enflasyonun diistigi diizey
arasindaki denge olarak ele alinabilir. Iktisat politikalarmin maliyetiyle ulasilan sonug
arasindaki uyum onem arz etmektedir. Bu ¢ercevede enflasyon yapiskanliginin yiiksek olmasi
durumunda iktisat politikalarinin etkinligi azalmaktadir. Yapiskanligin diisiik olmasi halinde
ise enflasyonla miicadeleden daha basarili sonuglarin elde edilmesi miimkiin olmaktadir (Kog
ve Abasiz, 2012: 103). Enflasyon yapiskanligi diizeyinin 6nceden bilinmesi, enflasyonla
miicadele sonuclarinin tahmin edilebilmesi bakimindan énem arz etmektedir (Paya vd., 2007:
1521). Enflasyon yapiskanligiin diizeyi ekonomik aktorlerin beklentileriyle sekillenmektedir.
Aktorlerin beklentileri ileriye doniik olarak yapilandirildiginda soklar karsisinda enflasyon
oraninin tepkisi, gergeklesen enflasyonla beklenen enflasyon arasindaki farka gore
gergeklesmektedir. Bu gercevede enflasyon yapiskanligi yiiksekse, enflasyon soklara karsi
daha yavas cevap vermektedir (Khan, 2001: 247). Beklentiler geriye doniik olarak
yapilandirildiginda  ise  fiyat ayarlamalar1  gegmis  enflasyon  oranina  gore
gerceklestirilmektedir (Dixon ve Kara, 2010: 152). Bu durumda enflasyon direngli hale

gelmekte ve enflasyon orani ortalamaya donme egilimine girmemektedir.

Literatiir

Literatiirde dogrudan enflasyon yapiskanligini ele alan az sayida ¢aligma bulunmaktadir.
Temel caligmalar genellikle enflasyonun beklentilere gore yapiskanligini incelemektedir. Yeni
Keynesgi fiyat yapiskanligi modeline gore kademeli fiyat ayarlamalari belirleyici olmaktadir.
Fiyat ve ftcret sozlesmeleri genel olarak donemseldir. Bu baglamda soézlesme donemi
bittiginde nominal bozulmalara gore fiyat ayarlamalar1 yeniden yapilmaktadir. Boylece talep
dengesizliklerinin gercek etkileri ortaya ¢ikmakta ve dogru uygulanan iktisat politikalari, fiyat
istikrarin1 tekrar saglayabilmektedir (Fischer, 1977, Phelps ve Taylor, 1977, Taylor, 1979,

Taylor, 1980, Calvo, 1983). Bu yaklasima goére enflasyon, tiretimi azaltmadan ve issizligi
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arttirmadan diisiiriilebilir. Ancak bu yaklasima karsi ¢ikan iktisat teorileri de bulunmaktadir.
Blinder (1987) calismasinda enflasyon oranindaki %1°lik artisin, istihdami %2 azalttigini
gostermistir. Yeni klasik iktisat yaklagimina gore enflasyonun diisiiriilmesi ¢ikti kaybi ile
miimkiin olmaktadir. Yeni Keynesgiler ¢ikti kaybini rasyonel beklentiler varsayimini
gevseterek aciklamaktadir (Ball, 1991, Roberts, 1995). Beklentiler rasyonel olmadig1 i¢in
fiyatlar gergek¢i bir sekilde ayarlanamayabilir. Bu durumda beklentiler geriye dogru
olusmakta ve cari donem enflasyonu ile gegmis donem enflasyonu birbirine esit olmaktadir

(Rudebusch ve Svensson, 1999).

Veri Seti ve Yontem

Bu caligmada veri seti olarak Karadag’daki enflasyon oranlar1 kullanilmistir. Veri
araligl, 2015 yilinin Nisan ay1 ile 2025 yilimin Mart ayr arasindaki aylik gozlemlerden

olusmaktadir.

Calismada yontem olarak birim kok testleri uygulanmistir. Enflasyon serisinin birim
kokli bulunmasi fiyatlarin yapiskan oldugunu, duraganlik durumu ise fiyatlarin yapiskan
olmadigini gostermektedir. Caligma kapsaminda oncelikle Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmistir. Literatiirdeki ilk
birim kok testi Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilmistir. Bu testin ardindan
Genisletilmis Dickey-Fuller (1981), Phillips-Perron (1988), Kwiatkowski vd., (1992) gibi pek
¢ok birim kok ve duraganlik testi gelistirilmistir. S6z konusu birim kok testleri geleneksel
birim kok testleri olarak adlandirilmakta ve zaman serilerinde ortaya ¢ikan yapisal kirilmalari
dikkate almamaktadir. Bu baglamda seriye gelen soklarin gegici oldugu varsayilmaktadir.
Ancak Nelson ve Plosser (1982), zaman serilerine gelen soklarin kalici olabilecegini ortaya
koymuslardir. Ayrica Perron (1989), seride yapisal kirilma varsa ve bu yapisal kirilma birim
kok testinin i¢cine alinmazsa birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru egilimli sonuglarin
elde edilebilecegini gostermistir. Yapisal kirtlmanin dikkate alindigi ilk birim kok testi de
Perron (1989) tarafindan gelistirilmistir. Perron birim kok testinin ardindan Zivot-Andrews
(1992), Lumsdaine-Papell (1997), Perron (1997), Lee-Strazicich (2003, 2004), Kapetanios
(2005), Carrion-i Silvestre, Kim ve Perron (2009), Narayan-Popp (2010) gibi kirilma tarihinin

icsel olarak belirlendigi ¢esitli yapisal kirilmali birim kok testleri gelistirilmistir. Birim kok
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testlerinde modelden elde edilen kalintilarin normal dagildigi varsayimi yapilmaktadir. Bu

cercevede model kalintilarinin normal dagilima uygunluk gdéstermemesi hélinde elde edilen
sonuclar tartismali hale gelmektedir. Kalintilarin normal dagilima uymamasi durumunda Im
vd. (2014), Meng vd. (2014) ve Meng vd. (2017) tarafindan gelistirilen Kalintilarla
Genigletilmis En Kii¢iik Kareler (RALS) tipi birim kok testlerinden daha giiclii sonuglar elde
edilebilmektedir.

Bu ¢aligmada uygulanan ilk RALS birim kok testi, Im vd. (2014) tarafindan gelistirilen
RALS-ADF birim kok testidir. RALS-ADF testinin birinci asamasinda gelencksel ADF test
regresyonlar1 En Kiiciik Kareler (EKK) yontemiyle tahmin edilmekte ve modelin kalintilarina
ulasiimaktadir. Ikinci asamada ise elde edilen kalintilarm normal dagilmama bilgisi dikkate
alinarak (1) ve (2) numarali esitliklerde ifade edilen ve w,; ve ws; olarak adlandirilan

kalintilarla genisletilmis degiskenler elde edilmektedir.

— ~2
WZL' == gt = m2 (l)
W3 = é\tz —mz — 3my&; (2)

Yukaridaki esitliklerde yer alan moment degeri m; ise asagidaki gibi elde edilmektedir.

2?:1 Stj
m; =

, =L (3)

Testin son asamasinda (1) ve (2) numarali esitliklerdeki degiskenler ADF geleneksel

test regresyonuna ilave edilmekte ve asagidaki denklemlere ulagilmaktadir.

Ay = u+ 8ye_q + Xig aidy,_; + 0,W5 + 035, + vy 4)
Ayy = p+ Bt + 8ye_y + Xy @by, + 05 + O3W3, + v, (5)

Yukaridaki (4) numarali esitlik sabitli model, (5) numarali esitlik ise sabitli ve trendli

model olarak tanimlanmaktadir. Test istatistigi ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

TrALS—ADF = PTapr ++1— PZZ (6)

Yukaridaki (6) numarali esitlikte Z, sifir ortalama ve sabit varyansli herhangi bir
degisken olarak tanimlanmaktadir. p degeri ise ADF modeli kalintilar1 ile RALS ADF
modelinin kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayisin1 gostermektedir. RALS-ADF testinin

temel ve kars1 hipotezleri agagidaki gibi kurgulanmaktadir.
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HO: 6=0 (7)

Elde edilen test istatistiginin Im vd. (2014) tarafindan hesaplanan kritik degerden kiiciik
olmas1 durumunda temel hipotez reddedilememekte ve serinin birim kok siirecini izledigine

karar verilmektedir.

ADF ve RALS-ADF testlerinde yapisal kirilma veya kirilmalar dikkate alinmamaktadir.
LM ve RALS-LM birim kok testlerinde ise yapisal kirilmalari modellemek miimkiindiir.
Geleneksel LM birim kok testinin temeli Schmidt ve Phillips (1992) tarafindan gelistirilen ve
Lagrange c¢arpaninin kullanildigi LM testine dayanmaktadir. Schmidt-Phillips (1992) testinde
asagidaki model kullanilmaktadir.

Ve =08"z; + x; ve x; = Bxi_1 + & 9)

Yukaridaki (9) numarali denklemde z, ifadesi, sabit terim ve trend degiskenini ifade
etmektedir. Schmidt ve Phillips (1992) testine iliskin yardimci regresyon denklemi ise

asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

Ayt = 5,Zt aF @yft\:l =P Et (10)

Yukanidaki esitlikte y; degiskeni, y, nin trendden arindirilmis halini gostermektedir.
Schmidt-Phillips (1992) birim kok testine iliskin temel ve alternatif hipotezler asagidaki
gibidir.

Hi: 0 <0 (12)

Schmidt ve Phillips birim kok testi yapisal kirilmalar1 dikkate almamaktadir. Ancak Lee
ve Strazicich (2003, 2004) z;’yi asagidaki gibi tanimlayarak yapisal kirilmali yeni bir birim
kok testi ortaya koymuslardir.

z¢ = [1,t, D1, Dy 1, DTy ¢, DTy ] (13)

Yukaridaki (13) numarali ifadede D;, sabitteki yapisal kirilmalari, DT; . ise sabitte ve

trenddeki yapisal kirilmalari gosteren kukla degiskenlerdir.
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Meng vd. (2014) ve Meng vd. (2017) tarafindan gelistirilen RALS-LM birim koék

testleri ise LM testlerinin kalintilarla genigletilmis versiyonu olarak tanimlanmaktadir. RALS-
LM testlerinde birinci asamada geleneksel test regresyon denklemleri EKK yontemiyle
tahmin edilmekte ve kalint1 serisine ulasiimaktadir. Ikinci asamada genisletilmis degiskenler
elde edilmekte ve son asamada bu degiskenler test regresyonuna ilave edilerek asagidaki

esitlige ulagilmaktadir.
Ay, = 8"z + @S;—1 + O,Wor + O3W3; + v (14)

Yukaridaki (14) numarali esitlikte z;’nin dort farkli durumu i¢in model
spesifikasyonlar1 olusturulmaktadir. Sabitte bir kirilma, sabitte iki kirilma, sabitte ve trendde

bir kirilma, sabitte ve trendde iki kirilma i¢in z;, sirasiyla asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

ze = [L,t, Dy ] (15)
ze = [1,¢, Dy ¢, Dy ] (16)
z¢ = [1,¢, D14, DTy ] (17)
z¢ = [1,t, D14, Dy, DTy ¢, DT ] (18)

RALS-LM birim kok testine iliskin temel ve alternatif hipotezler biitiin modeller i¢in

asagidaki gibidir.
Hi: 0 <0 (20)

Test istatistigi ise asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

TrRaLs—Lm = PTim ++/1—p?Z (21)

Yukaridaki esitlikte Z, sifir ortalama ve sabit varyansh herhangi bir degisken olarak
ifade edilmektedir. p degeri ise LM modeli kalintilar1 ile RALS-LM kalintilar1 arasindaki
korelasyon katsayis1 olarak tanimlanmaktadir. Hesaplanan test istatistigi sabitli modeller i¢in
Meng vd. (2014), sabitli ve trendli modeller igin Meng vd. (2017) tarafindan gelistirilen kritik
degerlerle karsilastirilarak test siireci tamamlanmaktadir. Hesaplanan test istatistiginin mutlak
deger olarak kritik degerden kii¢iik olmasi durumunda temel hipotez reddedilememekte ve

serinin yapisal kirilmalar altinda birim koklii olduguna karar verilmektedir.
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Bulgular

Oncelikle geleneksel ADF birim kok testi uygulanmis ve test sonuglari Tablo 1°de

sunulmustur.

Tablo 1. Geleneksel ADF Birim Kok Testi Sonuglart

Optimal Gecikme Uzunlugu 1

Test Istatistigi -1,840861
Kritik Deger (%1) -4,037668
Kritik Deger (%5) -3,448348
Olasilik (ADF) 0,6785

JB Test istatistigi 152,590647
Olasilik (JB) 0,0000

Tablo 1’de goriildiigii gibi elde edilen test istatistigi mutlak deger olarak kritik
degerlerden kiiciiktlir. Bu c¢ercevede temel hipotez reddedilememis ve enflasyon serisinin
birim koklii oldugu sonucuna ulagilmistir. Bir baska ifadeyle Karadag’da fiyat yapiskanlig
gegerli bulunmustur. Tablo 1’in son iki satirinda ise kalint1 serisine uygulanan Jarque Bera
(JB) normallik testine iliskin sonuglar goriilmektedir. Olasilik degerinin 0,05’ten kiigiik
olmasi, normallik varsayiminin saglanmadigini gostermektedir. Bu durumda ADF birim kok
testi sonuglar1 tartigmali hale gelmektedir. Bu baglamda kalintilarin normal dagilmama
bilgisini dikkate alan RALS ADF birim kok testi uygulanmis ve test sonuglart Tablo 2’de

sunulmustur.

Tablo 2. RALS ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Optimal Gecikme Uzunlugu 1

p? 0,7

Test Istatistigi -2,00609
Kritik Deger (%1) -3,832
Kritik Deger (%5) -3,215

Tablo 2’de goriildiigii gibi elde edilen test istatistigi mutlak degerce kritik degerlerden
kiicliktlir. Temel hipotez reddedilememis ve enflasyon serisinin birim kok siireci izledigi

sonucuna ulagilmistir. Bu baglamda RALS ADF birim kok testi sonuglarina gore de
11
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Karadag’da fiyatlar yapiskan bulunmustur. ADF ve RALS ADF birim kok testleri yapisal

kirilmalart dikkate almamaktadir. Bu durumda seride yapisal kirilma varsa birim kok temel
hipotezinin kabuliine dogru sapmali sonuglar ortaya g¢ikabilmektedir. Bu sorunu gidermek
amaciyla oncelikle sabitte ve trendde iki yapisal kirilmay1 dikkate alan LM birim kok testi

uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Geleneksel LM Birim Kok Testi Sonuglar

Optimal Gecikme Uzunlugu 1

Kirilma Tarihleri 12/2021, 01/2024
Test Istatistigi -5,4002

Kritik Deger (%1) -6,0229

Kritik Deger (%5) -5,3808

JB Test Istatistigi 328,722679
Olasilik (JB) 0,0000

Tablo 3’te goriildiigli gibi hesaplanan test istatistigi mutlak deger olarak kritik
degerlerden kiiciiktiir. Temel hipotez reddedilememis ve enflasyon serisinin sabitte ve trendde
iki yapisal kirilma altinda birim kok siireci izledigi saptanmistir. LM birim kok testinden elde
edilen sonuglar, ADF ve RALS ADF birim kok testi sonuglariyla benzerlik gostermektedir.
Tablo 3’1in son iki satirinda ise kalint1 serisine uygulanan JB normallik testine iliskin sonuglar
goriilmektedir. Olasilik degerinin  0,05°ten kiiciik olmasi, normallik varsayiminin
saglanmadigin1 gostermektedir. Bu durumda LM birim kok testi sonuglart tartismali hale
gelmektedir. Bu baglamda kalintilarin normal dagilmama bilgisini dikkate alan RALS LM

birim kok testi uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. RALS LM Birim K6k Testi Sonuglari

Optimal Gecikme Uzunlugu 1

Kirilma Tarihleri 01/2023, 07/2023
p? 0,8

Test Istatistigi -5,04153

Kritik Deger (%]1) -4,064

Kritik Deger (%5) -3,518
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Tablo 4’te gorildiigli gibi elde edilen test istatistigi mutlak degerce kritik degerlerden
biiyliktiir. Temel hipotez reddedilerek enflasyon serisinin sabitte ve trendde iki yapisal kirilma
altinda duragan bir siire¢ izledigi sonucuna ulasilmistir. Bir bagka ifadeyle Karadag’da fiyat
yapiskanligr gecgerli bulunmamistir. Bu baglamda yapisal kirilmalar ve kalintilarin normal
dagilmama durumu dikkate alindiginda onceki testlerden farkli bir sonug elde edilmistir. Bu

sonug, zaman serilerinde dogru yontemlerin uygulanmasinin 6nemini de ortaya koymaktadir.

Sonuc¢

Karadag’da enflasyonla miicadele kapsaminda farkli donemlerde farkli iktisat
politikalar1 uygulanmistir. Ancak yiiksek enflasyon siireci, glinlimiiziin en Onemli
makroekonomik sorunlarindan biridir. Enflasyon yapiskanligi, iktisat politikalarinin
maliyetini etkiledigi i¢in dnemli bir olgudur. Bu calismada Karadag ekonomisinde enflasyon
yapiskanligmin bulunup bulunmadigi incelenmistir. Enflasyon yapiskanligini belirlemede
kullanilan yontemlere gore farkli sonuglar elde edilmistir. Geleneksel ADF, RALS ADF ve
geleneksel LM birim kok testlerine gore enflasyon yapiskanligi gecerli bulunmustur, Ancak
yapisal kirilmalarla birlikte kalintilarin normal dagilmama bilgisini de dikkate alan RALS LM
birim kok testi sonuglarma gore Karadag’da enflasyon yapiskanligi bulunmamaktadir. Bir
baska ifadeyle enflasyon orani tizerindeki soklar kalic1 etki birakmamaktadir. Enflasyon orani,

ortalamaya donme egilimindedir.
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